
 

 

ری های سرمایهبیانیه سیاست  گذا

ری نقره سیمین هوبرصندوق سرمایه گذا  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IPS -14040911 

گارش :  1ن  

  



 

 نقره سیمین هوبر گذاری  صندوق سرمایه   گذاریهای سرمایهبیانیه سیاست
 

        

 
 1صفحه  

  
 

IPS -14040911 

 

گذاری  های سرمایهگذاری و مشتریان سبدها و صندوقعبارت از سندی است که مابین مدیران سرمایه   گذاریهای سرمایهبیانیه سیاست 

گذاران را مشخص نموده  تعیین می نماید. این بیانیه اهداف سرمایه   گذاری را در یک شرکتسرمایهایجاد شده و چارچوب کلی مدیریت  

استراتژی سرمایه  هاییو  مدیران  میکه  کار  به  اهداف  این  به  دستیابی  راستای  در  میگذاری  تعیین  را  بیانیه گیرند  همچنین  نماید. 

 باشد. گذاری میگذاری به عنوان معیاری در جهت ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه های سرمایهسیاست

به   11/09/1404و در تاریخ    نمایدمیرا تعیین    نقره سمین هوبر  یگذاره یسرما  صندوقگذاری  های سرمایه بیانیه حاضر، سیاست

 شرکت سبدگردان هامرز رسیده است. هیأت مدیرهتصویب 

 کلیات صندوق  -1 ماده 

این صندوق .  باشدیم  آن  نظارت  تحت  و  است  دهیرس  ثبت  به  بهادار  اوراق  و  بورس   سازمان  نزد  گذاری نقره سیمین هوبرصندوق سرمایه

اوراق گذاری در  خرد از طریق بازار سرمایه کشور تشکیل شده است. صندوق از نوع صندوق سرمایه گذارانبا هدف جذب منابع سرمایه 

تواند مازاد دارایی های خود  صندوق میباشد.  مبتنی بر کالا، پذیرفته شده در بورس است که ذیل شاخه کالایی فلزات صنعتی میبهادار  

های صندوق بر اساس آخرین ترکیب دارایی .گذاری نمایدهای سپرده بانکی سرمایهها و گواهیسپرده  ،را در اوراق بهادار با درآمد ثابت

گذاری شامل های سرمایه و همچنین شرایط تعیین شده در این بیانیه سیاست  ، امیدنامه صندوقالزامات سازمان بورس و اوراق بهادار

 تعیین خواهد شد. هاشرایط بازدهی، ریسک و نقد شوندگی سبد دارایی

های صندوق را  گذاری مسئولیت اجرایی مدیریت داراییباشد. تیم مدیران سرمایه مدیریت صندوق بر عهده شرکت سبدگردان هامرز می

مسئولیت نظارت و پایش عملکرد مدیران   شرکت سبدگردان هامرز  گذاری و مدیریت ریسکسیاستباشند. همچنین کمیته  دار میعهده 

 گذاری و تطابق عملکرد صندوق با این بیانیه را بر عهده دارند.سرمایه

 فعالیت صندوق هدف و دامنه -2 ماده 

ها و مدیریت این سبد است. با توجه به پذیرش  گذاران و تشکیل سبدی از داراییآوری سرمایه از سرمایه هدف از تشکیل صندوق، جمع

می تلاش  قبول،  مورد  سرمایهریسک  نصیب  ممکن  بازدهی  بیشترین  گردد.شود،  صندوق  گذاران  فعالیت   از  وجوه  یآور جمع  دامنه 

  شده   ذکر  دنامهیام  در  آن  اتیجزئ  و  صندوق  اساسنامه  در  آن  یاصل  اتیخصوص  که  است  یبهادار  اوراق  در  یگذاره یسرما  و  گذارانهیسرما

   .است

 ساختار حاکمیتی صندوق  -3 ماده 

نقره سیمین هوبرصندوق سرمایه   قانونی:نظارت   ▪ پذیرفته شده    گذاری  بهادار  اوراق  بورس و  و   است.نزد سازمان  متولی 

 عملکردهای قانونی صندوق را بر عهده دارند. دهی در خصوصو گزارش  حسابرس صندوق وظیفه نظارت

های صندوق را بر عهده دارند. کمیته  گذاری و مدیریت داراییسرمایهوظیفه اجرایی    گذاری  مدیران سرمایه   :اجرایینظارت   ▪

های  شرکت سبدگردان هامرز وظیفه نظارت بر عملکرد ایشان را مطابق با این بیانیه سیاستو مدیریت ریسک    گذاریسیاست

 گذاری بر عهده دارد.سرمایه



 

 نقره سیمین هوبر گذاری  صندوق سرمایه   گذاریهای سرمایهبیانیه سیاست
 

        

 
 2صفحه  

  
 

IPS -14040911 

 

 ساختار اجرایی -4 ماده 

 باشد: و تیم تحلیل می گذاری مدیران سرمایه شامل  گذاری نقره سیمین هوبرصندوق سرمایهساختار اجرایی 

با    وشرکت سبدگردان هامرز    گذاری و مدیریت ریسکسیاستگذاری توسط کمیته  سرمایه  انمدیر  :گذاریمدیران سرمایه  ▪

قوانین   و  الزامات  گرفتن  نظر  مقررات  در  انتخاب میو  بهادار  اوراق  و  بورس  با    شودسازمان  متناسب  در  و  مندرج  شرایط 

گیری در خصوص خرید،  های صندوق و تصمیماین تیم وظیفه اجرای راهبردها و سیاست.  کند های جدید تغییر میابلاغیه

دارایی فروش  و  تصمیمنگهداری  ساختار  دارند.  عهده  بر  را  سرمایه ها  مدیران  ایشان گیری  اکثریت  رای  اساس  بر  گذاری 

 باشد. می

 انسازی برای مدیرباشد که وظیفه تصمیمتیم تحلیل صندوق متشکل از تیم تحلیل شرکت سبدگردان هامرز می  تحلیل:تیم   ▪

گزارشات ارائه شده توسط تیم تحلیل شامل گزارشات شرایط و روندهای کلان و همچنین  گذاری را بر عهده دارند.  سرمایه

 باشد.های مختلف میبررسی صنایع و شرکت

که  سرمایه ن  مشاورا  ن:مشاورا  تیم ▪ است  سرمایه  بازار  حوزه  در  متخصص  افراد  شامل  تصمیمات گذاری  خصوص  در 

دورهد.  دهمی ارائه  گذاری  مدیران سرمایه به  را لازم های راهنمایی  ،گذاریسرمایه به صورت  گروه  با  این  مدیران ای 

 . کنندگران جلساتی را جهت بررسی وضعیت بازار برگزار میو تحلیلگذاری سرمایه

 گذاری حوزه سرمایه -5 ماده 

سرمایه گذاری در انواع اوراق بهادار مبتنی بر کالا پذیرفته شده در بورس است    از نوع صندوق  هوبر  گذاری نقره سیمینصندوق سرمایه

ثابتباشد. صندوق میکه ذیل شاخه کالایی فلزات صنعتی می با درآمد  ها و سپرده  ،تواند مازاد دارایی های خود را در اوراق بهادار 

گذاری و حد نصاب سرمایه گذاری مربوطه در  های موضوع سرمایه نماید. خصوصیات دارایی  گذاریهای سپرده بانکی سرمایه گواهی

 .امید نامه ذکر شده است

 گذاریاهداف سرمایه  -6 ماده 

. به این منظور کسب حداکثر بازدهی متناسب با باشدگذاری میدارندگان واحدهای سرمایهسازی ثروت  ، حداکثرمدیران صندوقهدف  

را به    صندوقهای  گذاری شرکت مکلف است داراییسرمایه   انمدیر صندوق است. های  گذاریریسک یکی از اهداف اصلی در سرمایه

گذاری افق سرمایه با رعایت مفاد اساسنامه و امیدنامه صندوق، ریسک را حداقل و بازدهی را حداکثر کنند.د که  نای مدیریت نمایگونه 

مدت و بلندمدت  مدت، میاندر سه دسته کوتاه برای انتخاب اوراق بهادار بسته به شرایط حاکم بر بازارهای پولی و مالی کشور صندوق 

 گیرد.قرار می

گذاری علاوه بر ارزیابی عملکرد پرتفوی با توجه به شاخص مورد نظر، از معیارهای ه منظور ارزیابی عملکرد پرتفوی صندوق سرمایهب 

 د.شوارزیابی عملکرد نیز استفاده می 
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 در. .شاخص مبنای ارزیابی عملکرد صندوق،  شاخص قیمت نقره داخلی  مبتنی بر معاملات گواهی سپرده  نقره در بورس کالاست

 معیارهای مکمل شامل مقایسه بازده .صورت نبود شاخص رسمی، قیمت پایانی گواهیهای نقره مبنای مقایسه قرار میگیرد

 . تعدیلشده  به ریسک با  صندوق های کالایی مشابه و بررسی همبستگی بازده با قیمت جهانی نقره و نرخ ارز است

 گذاری سرمایه استراتژی -7 ماده 

 یها ییدارا  است،  بورس   در  معامله  قابل  و  نقره   بر  یمبتن  بهادار  اوراق  در  یگذارهیسرما  یها صندوق  نوع  از  صندوق  نی ا  نکهیا  به  توجه  با

 ثابت   درآمد  با  بهادار  اوراقو    نقره  بر  یمبتن  بهادار  اوراقشامل،    یاصل   جزء  دو  بر  مشتمل  یبیترک  یپرتفو   کی  چارچوب  در  صندوق

  یطراح   بلندمدت  در  صندوق  یها ییدارا  یواقع   رشد  یحداکثرساز   هدف  با  نقره  بر  یمبتن  بهادار  اوراق    در  یگذارهیسرما  شود.مدیریت می

  ترباثبات  یا دوره  یاهبازده   نیتأم  ،یجار   سود  انیجر  جادیا  هدف  با   یا سپرده بانکی  ثابت  درآمد  با  اوراق    در  یگذارهیسرما  و  است  شده

 .است شده گرفته  نظر  در نقره بخش بازار ارزش  یکاهش نوسانات برابر در یپرتفو پوشش نیهمچن و

  نشان   ییدارا  طبقات  از   کی  هر  مجاز  دامنه  و  هدف  صیتخص  شامل  بلندمدت  در  صندوق  کیاستراتژ  ییدارا  صیتخص  ل،یذ  جدول  در

 .است شده داده

 توضیحات  موضوع سرمایه گذاری 

 درصد از ارزش کل دارایی های صندوق  ۷0حداقل  گواهی سپرده کالایی هر شاخه کالایی

 درصد از ارزش کل دارایی های صندوق 20حداکثر   یاوراق مشتقه هر شاخه کالای

بدون پوشش در قراردادهای مشتقه مبتنی بر هر   هایتعهد خالص موقعیت
 یشاخه کالای

درصد از ارزش کل دارایی های صندوق در زمان اتخاذ   ۵0حداکثر  
 موقعیت

 درصد از ارزش کل دارایی های صندوق ۵حداکثر   اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله هر شاخه کالایی 

 

 گذاریافق سرمایه -8 ماده 

گردد. ها نیز بر همین اساس تعیین میباشد. بنابراین نقد شوندگی داراییمدت و بلندمدت می مدت، میانگذاری صندوق کوتاهسرمایهافق  

گذاری مکلفند همواره نقد شوندگی بخشی از  گذاری، مدیران سرمایه با این وجود و با توجه به فرآیند صدور و ابطال واحدهای سرمایه 

 گذاری را در نظر داشته باشند.های را به منظور پرداخت وجوه حاصل از ابطال واحدهای سرمایه سبد دارایی

 ریسکمدیریت  -9 ماده 

 خواهند  پاداش   افتیدر  انتظار  سک،یر  رش یپذ  ل یدل  به  گذارانهی سرما  و  است  همراه  سک یر  با  همواره  بهادار  اوراق  در  یگذارهیسرما

 کنند،یم  یگذاره یسرما  بهادار  اوراق  در  را  خود  منابع  از  یاعمده  بخش  مشترک  یگذارهیسرما  یهاصندوق  که  آنجا  از.  داشت

 . باشدیم سکیر یدارا زین هاصندوق نیا در یگذارهیسرما

 همواره   و  باشد  هاپرداخت  در  ریتأخ  ای  هیسرما  اصل  کاهش  درآمدها،  کاهش  از  یناش   است  ممکن  بهادار  اوراق  در  یگذارهیسرما  سکیر

 بیترک  در  یبخشتنوع  قیطر  از  کندیم  تلاش   سک،یر  کاهش  هدف  با  صندوق  یگذاره یسرما  میت.  دارد  قرار  هاسک یر  انواع   معرض  در
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 ن یترمهم   ادامه،  در  .ابدی  کاهش  یتوجه  قابل  زان یم  به  یگذاره یسرما  سکیر  تا  د ینما  متنوع  را  یگذارهیسرما  سبد  صندوق،  یها ییدارا

 : گرددیم نیی تب نقره سیمین هوبر صندوق در یگذارهیسرما با مرتبط یهاسکیر

 صندوق یهایی دارا ارزش کاهش سکیر

  کاهش   عرضه،  ش یافزا  شامل  بازار  و  یاقتصاد  عوامل  ریتأثتحت  است  ممکن  صندوق  یگذاره یسرما  موضوع  ییِکالا   سپرده  یگواه  متیق

  ی ها ییدارا بیترک  یاصل بخش ،ییکالا  سپرده یگواه  در یگذارهیسرما نکهیا به نظر .شود کاهش دچار  مؤثر، یرها یمتغ ریسا و تقاضا

  به   منجر  تواندیم  وقوع،  صورت  در  و  شودیم  محسوب  صندوق  سکیر  نیترمهم  اوراق  نیا  متیق  کاهش   دهد،یم  لیتشک  را  صندوق

 .گردد گذارانه یسرما به انیز لیتحم

 ییکالا سپرده یگواه خاص یهاسکیر

 نیا  در.  دارد  وجود  هیپا  یکالا  لیتحو  به  یگواه  انتقال  امکان  آن،  لیتحو  و  هیتسو  سازوکار  و  ییکالا   سپرده  یگواه  تیماه  به  توجه  با

  متوجه   مرتبط،  مخارج  ریسا  و  یانباردار  ،ینگهدار  نهیهز  افزوده،  ارزش   بر  اتیمال  جمله  از  ل،یتحو  با  مرتبط  الزامات  و  هانهیهز  حالت،

  بازار   بهادار  اوراق  ریسا  به  نسبت  متعدد  لیدلا   به  است  ممکن  ییکالا   سپرده  یگواه  ینقدشوندگ  ن،یا  بر  افزون  .بود  خواهد  صندوق

  ان یز  و  نهیهز  جادیا  احتمال  اما  دهد،  کاهش  را  سکیر  نیا  یتوجهقابل  حد  تا  تواندیم  بازارگردان  تی فعال  هرچند.  باشد  ترن ییپا  هیسرما

 . است یباق همچنان گذارانهیسرما متعاقباً و صندوق یبرا

 مشتقه یابزارها معاملات سکیر

  سک یر  بازارها،  نیا  در  هامتیق   دیشد  نوسانات  و  یمال  اهرم  وجود.  شوندیم  محسوب  یمال   یابزارها  نیترسکیپرر  از  مشتقه  یابزارها

 شود،  یگذارهیسرما  ابزارها  نی ا  در  مقررات  مطابق  صندوق  منابع  از  یبخش  که  یصورت  در  .دهدیم   شیافزا  را  مشتقه  یابزارها   یذات

 .گردد صندوق گذارانهیسرما به انیز لیتحم احتمال و سکیر ش یافزا به  منجر تواندیم ابزارها نیا یبالا  نوسانات و اهرم از استفاده

 

 صندوق  یگذارهیسرما یواحدها یبازار ارزش کاهش سکیر

 ریتأثتحت  تواندیم  واحدها  نیا  ی معاملات   متیق  شوند،یم  دادوستد  مربوطه  بورس   در  صندوق  یگذارهیسرما  یواحدها   نکهیا  به  توجه  با

  اما   باشد،  آنها  ییدارا  خالص  ارزش   به   کینزد  یگذارهیسرما  یواحدها  متیق  رودیم  انتظار  اگرچه  . ردیگ  قرار  تقاضا  و  عرضه   نوسانات

  خالص   ارزش   کاهش  عدم  صورت  در  یحت  است  ممکن  نیبنابرا  .دارد  وجود  NAV  به  نسبت  یبازار  متیق  بودن  ترن ییپا  ای  بالاتر  امکان

 . گردد انیز متحمل د،یخر متیق به نسبت واحدها  یمعاملات  متیق افت لیدل به  گذارهیسرما صندوق، یها ییدارا

 ثابت درآمد  با بهادار اوراق نکول سکیر

 معتبر   ضمانت  ای  سود  پرداخت  تعهد  یدارا  اوراق  نیا  اگرچه  .شودیم  یگذاره یسرما  ثابت  درآمد  با  بهادار  اوراق  در  صندوق  منابع  از  یبخش

  سود   موقعبه  پرداخت  عدم  .دارد  وجود  همچنان  قیوثا  ارزش   کاهش  ای  تعهدات،  یفایا  عدم  نکول،  احتمال  هستند،  ضامن  ای  ناشر  یسو  از

 .گردد گذارانه یسرما و صندوق  به  انیز لیتحم به منجر تواندیم قی وثا ارزش  کاهش ای و ضامن ای ناشر توسط هی سرما اصل ای
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 سک یر بدون بازده نرخ نوسان سکیر

 ثابت  درآمد با اوراق بازار متیق ابد،ی شیافزا ــ یدولت مشارکت اوراق الحسابیعل سود  رینظ ـ ـ سکیر بدون بازده نرخ که یصورت در

  ممکن  معتبر،  مؤسسه  کی  توسط  دیبازخر  نیتضم  وجود  عدم  صورت  در  اوراق،  نیچن  در  صندوق  یگذارهیسرما  .ابدییم  کاهش  معمولًا

 .شود گذارانهیسرما متعاقباً و صندوق  به سکیر بدون بازده  نرخ شیافزا از یناش انیز لیتحم موجب است

 ینقدشوندگ سکیر  

  ،حال  ن یا  با  .دینمایم  لیتسه  را  واحدها  فروش   و   دیخر  ندیفرآ  بازارگردان،  وجود  و  بورس   در  صندوق  یگذارهیسرما  یواحدها   رش یپذ

  توقف  ای  قیتعل  امکان   بورس   مقررات   براساس   است،  بازار  طیشرا  به   وابسته   همواره  ینقدشوندگ  است،  محدود  بازارگردان  تیمسئول

 .نباشند نقد وجه به  آن لیتبد و خود  یواحدها فروش  به قادر است ممکن گذارانهیسرما یطیشرا نیچن در .دارد وجود معاملات

 ییکالا شاخه کی در یگذارهیسرما  تمرکز از یناش سکیر

  امکان   لیدل  نیهم  به  .شودیم  یگذارهیسرما  ییکالا   شاخه  کی  در  هاییدارا  عمده  بخش  صندوق،  یها ییدارا  بیترک  نصاب  مطابق

 ط یشرا  رییتغ  ،یدستور  یگذارمتیق  ،یمقررات  راتییتغ  جمله  از  ـ ـ  کالا   آن   با  مرتبط  یهاسک یر  و   ندارد  وجود   گسترده   یبخشتنوع

  شیپ  دیبا  گذارانه یسرما  .گردد  گذارانه یسرما  و  صندوق  به  انیز  لیتحم  باعث  تواندیم  ــ  یاقتصاد  طیمح  نوسانات  و  یجهان  یبازارها

  .ندینما دییتأ و مطالعه دقت با را صندوق سکیر هیانیب ،یگذارهیسرما از

 ی حقوق تیشخص کی تحت یمعاملات نماد چند با مرتبط سکیر 

  رد، یگیم  انجام  مستقل  نماد  هر  اتیعمل  اگرچه  باشد،  داشته  تی فعال  ی معاملات  نماد  چند  در  یحقوق   تیشخص  کی  عنوان  به  صندوق  چنانچه

  ی نمادها  هیکل  تواندی م  شود،  اعمال  صندوق  یحقوق  تیشخص  بر  که  صلاحیذ  مراجع  یسو  از  صادره  حکم  ای  مقرره   قانون،  هرگونه   اما

 . دهد قرار ریتأثتحت را گذارانهیسرما یتمام  جهینت در و صندوق

 گذاری سرمایه مدیران انتخاب یندآفر -10 ماده 

گذاری اشخاص، با  گذاری، مدیر صندوق علاوه بر در نظر گرفتن تجربه و دانش لازم در حوزه سرمایهبرای انتخاب مدیران سرمایه

 نماید. خود می وقت  تمام کارکنان از حقیقی شخص 3  اقدام به انتخاببورس و اوراق بهادار رعایت آخرین ابلاغیه سازمان 

 گذاری مدیران سرمایهنظارت بر  -11 ماده 

های های ارزیابی عملکرد پرتفولیو و جایگاه صندوق نسبت به سایر صندوقارزیابی عملکرد مدیران سرمایه گذاری براساس شاخص 

گذاری بصورت های موجود در پرتفوی و افق سرمایههای عملکردی با توجه نوع داراییشاخص  پذیرد.گذاری رقیب صورت میسرمایه

پرتفویماهه و سالیانه محاسبه می، سه ماهه، ششماهیانه به مدیریت فعال  با توجه  تعریف شده    شود.  با معیارهای  نیاز  در صورت 

های ارزیابی عملکرد در وضعیت مقبولی قرار داشتند مدیر پذیرد. براین اساس اگر شاخصالذکر اقدام به اصلاح پرتفوی صورت میفوق

مدیران می به جبران عملکرد  اقدام  بر عملکرد  مبتنی  پاداش  تعریف سیستم  از طریق  های نماید. در صورت کسب شاخصصندوق 

گذاری و در صورت نیاز  گذاری و یا از طریق جذب مشاوران سعی بر تقویت کمیته سرمایههای سرمایهعملکردی ضعیف با ارائه توصیه

 اقدام به جایگزینی مدیران خواهد نمود. 10با رعایت ماده 
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 گذاری مسئولیت نظارت بر عملکرد مدیران سرمایه -12 ماده 

گذاری( و اجرای سرمایه  انگذاری و مدیریت ریسک شرکت سبدگردان هامرز مسئولیت نظارت بر عملکرد صندوق )مدیرکمیته سیاست

 گذاری را بر عهده دارد.  های سرمایهبیانیه سیاست

 وام گیری و ایجاد اهرم  -13 ماده 

 باشد. اساسنامه و تصمیمات مجمع صندوق می 63و  62مطابق با ماده  ها و دریافت اعتبار از کارگزاریگیری ایجاد اهرم، وام

 گزارش دهی  -14 ماده 

از آخرین وضعیت  میشرکت سبدگردان هامرز    گذاری کلیه جلسات کمیته سرمایه های صندوق و  داراییبایست دربرگیرنده گزارشی 

 موارد زیر را در بر داشته باشد: بایستباشد. گزارش ارائه شده می عملکرد آن

 سازی؛  های صندوق و تطابق با الزامات متنوع داراییگزارش آخرین ترکیب  ▪

 ارزیابی عملکرد صندوق؛ های اصلی گزارش وضعیت شاخص ▪

 پذیرش بیانیه -15 ماده 

بایست اطلاع از مفاد این بیانیه را تایید و تصدیق گذاری را بر عهده دارد، میتصمیمات سرمایه  ذکه وظیفه اخ  گذاریمدیران سرمایه 

 نمایند. 

 ابلاغ بیانیه -16 ماده 

بیانیه به منظور تطابق تصمیمات   این  ابلاغ  آنبا چارچوبگذاری  سرمایه  انمدیرمسئولیت  بر عهده مدیرعامل    ،های تعیین شده در 

 باشد. میسبدگردان هامرز شرکت 

 گذاریهای سرمایهساختار تصویب و اصلاح بیانیه سیاست -17 ماده 

ه نظارت بر حسن  فوظیشرکت سبدگردان هامرز مصوب شده است. همچنین  هیأت مدیره    گذاری توسطهای سرمایهاین بیانیه سیاست

گذاری و مدیریت سیاستکمیته    باشد.میشرکت    گذاری و مدیریت ریسک سیاستکمیته  گذاری بر عهده  های سرمایهانجام بیانیه سیاست

  به تصویب هیأت مدیره رساند.بایست به صورت سالانه این بیانیه را بررسی نموده و در صورت نیاز اصلاحات لازم را  شرکت می  ریسک

 

 


